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Simple and Compound Interest

Terms:

1. Principle ­ the amount of money that is 
invested

2. Term ­ how long in years for an investment 
or loan

3. Compounding period ­ how often interest is 
calculated ( annually, semi annually, 
quarterly, monthly, daily)

4. Simple Interest ­ interest calculated as a 
percentage of the principle

Simple Interest Formula:     I=Prt

I ­ interest
P ­ principle
r ­ annual interest rate
t ­ the term of the investment

Ex. Bill invests $25000 for 4 years at an 
interest rate of 3.5% per year.
 
A. How much interest will Bill have after 4 
years?

B. How much money will Bill have in 4 years?
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Compound Interest ­ interest that is paid on 
the principle plus the interest (earn interest 
on interest)

Compound Interest Formula:

 A = P( 1 + r/n )nt

A = final value of the investment
P = principle
r = interest rate expressed as a decimal
n = the number of compounding periods in a 

 year
t = the term of the investment in years

    
Example 1:

Natasha invests $25000 for 4 years at a rate 
of 3.5% compounded semi annually.

A. How much money will Natasha have  in 4 
years?

B. How much interest will Natasha have 
earned in 4 years?

2. Amy invests $5000 at 2% interest 
compounded quarterly for 6 years. How 
much money will Amy have at the end of 6 
years and how much of it will be interest?

Pg. 112 #1 and #6
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If you have this, show me NOW:
-Pg.95 Questions #1-4
-Pg. 98-99 Activity 3.2 #1-3
-Pg. 102 #5,6
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Please take out Pg. 112 #1, 6
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Rule of 72
­ a quick method of estimating the time it takes 
for an investment to double value

To determine how long it would take you to 
double your money if compounded annually, 
divide 72 by the interest rate.

Ex. 6% interest

72/6 = 12 It would take approximately 12 
years to double your money.

GIC ­ Guaranteed Investment Certificate

Your interest rate will not change over the term 
of the investment.

Rate is usually lower than other investments.
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